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บริษทัหลกัทรพัย ์วีบูลล  ์(ประเทศไทย) จาํกดั 

เอกสารการเปิดเผยความเสี ยงเพิ มเติม 

แก้ไขล ่าสดุ เม ื อวนัที  28 ธนัวาคม 2566 

ภาคผนวก 1 

เอกสารการเปิดเผยความเสี ยงจากการลงทุนในหลกัทรพัยต์่างประเทศ 

การลงทุนในต่างประเทศมคีวามเสี  ยงเนื  องจากลูกคา้อาจสูญเสยีเงนิลงทุนทั  งหมดหรอืบางส่วนได ้ดงันั  น 
ก่อนตดัสนิใจลงทุน ลูกค้าควรตรวจสอบและพจิารณาข้อมูลในเอกสารการเปิดเผยความเสี  ยงนี อย่าง
รอบคอบ เอกสารการเปิดเผยเผยความเสี  ยงนี แสดงให้เห็นถงึความเสี  ยงที  มคีวามสําคญัซึ  งอาจส่งผล
กระทบอย่างมนีัยสําคญัต่อการลงทุน อย่างไรก็ตาม เอกสารการเปิดเผยความเสี  ยงนี ไม่ได้แสดงความ
เสี  ยงทั  งหมดที  เกี  ยวขอ้งกบัการลงทุนในหลกัทรพัยต์่างประเทศ แต่แสดงใหเ้หน็ปัจจยัหรอืความเสี  ยงที  มี
ความสาํคญัเกี  ยวขอ้งกบัการลงทุนในหลกัทรพัยต์่างประเทศ ดงันั  น การลงทุนอาจมปัีจจยัหรอืความเสี  ยง
อื  นที  ไม่อาจทราบได ้หรอืปัจจยัหรอืความเสี  ยงที  ไม่มนีัยสําคญัในขณะนี  แต่อาจกลายเป็นปัจจยัหรอืความ
เสี  ยงที  มนียัสาํคญัในอนาคตได ้

เอกสารการเปิดเผยความเสี  ยงนี ไม่ไดเ้ป็นเอกสารที  แนะนําในดา้นธุรกจิ กฎหมาย ภาษ ีหรอืบญัช ีลูกคา้
ควรปรกึษาที  ปรกึษาในดา้นต่าง ๆ  ที  เกี  ยวขอ้งกบัการลงทุนในหลกัทรพัยต์่างประเทศ ดงันั  น ลูกคา้จงึไม่
ควรลงทุนในหลักทรัพย์ต่างประเทศ เว้นแต่ ลูกค้าเข้าใจถึงความเสี  ยงที  เกี  ยวข้องกับการลงทุนใน
หลักทรพัย์ต่างประเทศอย่างลึกซึ ง และตัดสินใจที  จะลงทุนโดยพิจารณาว่าการลงทุนในหลักทรัพย์
ต่างประเทศดงักล่าวนั  นมคีวามเหมาะสม 

1 ความเสี ยงทั  วไปในการลงทุนในหลกัทรพัย ์

ลูกค้าที ลงทุนในหลกัทรพัย์ต่างประเทศมคีวามเสี ยงที จะสูญเสยีเงนิลงทุนทั  งหมดหรอืบางส่วน 
หากมเีหตุการณ์ที ไม่คาดคดิ ซึ งรวมถงึการปฏบิตังิานของหน่วยงานภาครฐั ภาวะเศรษฐกจิ และ

การเมอืงทั  งในประเทศและต่างประเทศ ตลอดจนเหตุสุดวสิยัและสถานการณ์อื น ๆ ที ไม่สามารถ

ควบคุมได้เกดิขึ น เช่น สงคราม การจลาจล ความไม่สงบ หรอืการก่อการร้าย ฯลฯ สถานการณ์

ดงักล่าวอาจสรา้งความผนัผวนอย่างมากต่อตลาดและราคาหลกัทรพัย ์

2 ความเสี ยงจากภาวะตลาดและความผนัผวนของราคา 

หลกัทรพัยต์่างประเทศที ลูกคา้ลงทุนคอืหลกัทรพัยท์ี มกีารซื อขายหรอืจดทะเบยีนอยู่ในประเทศที 

อาจมเีงื อนไขทางการเมอืง เศรษฐกจิ กฎหมาย และกฎระเบยีบที แตกต่างกนัอย่างมากกบัประเทศ

ไทย นอกจากนี  ตลาดหลกัทรพัยท์ี หลกัทรพัยต์่างประเทศดงักล่าวมกีารซื อขายหรอืจดทะเบยีนอยู่
อาจมกีารใช้ดุลยพนิิจระงบัการซื อขายหลกัทรพัย์เป็นครั  งคราว เพราะฉะนั  น การเปลี ยนแปลง 
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หรอืความผนัผวน หรอืสภาวะที ไม่เอื ออํานวย หรอืการเกดิขึ นของสถานการณ์อื น ๆ ดงักล่าวอาจ

สง่ผลกระทบในทางลบต่อปรมิาณการซื อขายและราคาของหลกัทรพัย ์

นอกเหนือจากปัจจยัขา้งต้นที เป็นปัจจยัภายในแล้ว ปรมิาณการซื อขายและราคาของหลกัทรพัย์
อาจไดร้บัผลกระทบจากปัจจยัอื นที อาจเกี ยวขอ้งกบัตวัหลกัทรพัยน์ั  นเองหรอืปัจจยัภายนอกอื น ๆ 

เช่น สงคราม เศรษฐกิจ และ/หรือ วิกฤตการณ์ทางการเงิน หรือการเงินระดบัโลกหรือระดับ
ภูมภิาค ฯลฯ ดงันั  น การเปลี ยนแปลงของปัจจยัเหล่านี จงึอาจสง่ผลต่อปรมิาณการซื อขายและราคา

ของหลกัทรพัย ์

3 ความเสี ยงจากระบบการชําระเงนิและการสง่มอบหลกัทรพัย ์

การลงทุนในต่างประเทศมกัจะเกี ยวขอ้งกบัการส่งคําสั  งซื อขาย การส่งมอบ และการชําระราคา

ให้กบัตลาดหลกัทรพัย์ในต่างประเทศ ซึ งกฎหมายและข้อบงัคบัของตลาดหลกัทรพัย์ในแต่ละ
ประเทศเกี ยวกับการทําธุรกรรมอาจแตกต่างกัน และลูกค้าอาจไม่อยู่ภายใต้การคุ้มครอง

เช่นเดยีวกบัธุรกรรมที ทาํโดยลูกคา้ของประเทศนั  น ๆ 

เนื องจากการพฒันาระบบการชําระเงนิและการส่งมอบหลกัทรพัยใ์นตลาดหลกัทรพัยบ์างแห่งอาจ
มีคุณภาพด้อยกว่าหรือตํ ากว่ามาตรฐาน ส่งผลให้ระบบชําระเงินและการส่งมอบหลักทรัพย์

ดงักล่าวในบางกรณีอาจมคีวามน่าเชื อถอืน้อยกว่าในประเทศไทย โดยค่าธรรมเนียมที เกี ยวขอ้งกบั
การชําระราคาและการส่งมอบหลกัทรพัย์อาจสูงกว่าค่าธรรมเนียมในประเทศไทยหรอืสูงกว่าที 

ลูกค้าคาดการณ์ไว้ นอกจากนี  เนื องจากระบบการชําระเงนิและการส่งมอบหลกัทรพัย์ระหว่าง

ประเทศไทยและต่างประเทศ หรอืระหว่างตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยกบัตลาดหลกัทรพัย์
ของแต่ละประเทศอาจไม่ไดม้กีารเชื อมโยงหรอืประสานงานกนัอย่างเป็นระบบ ปัจจยัต่างๆ เหล่านี 

อาจส่งผลให้กระบวนการชําระเงนิและส่งมอบหลกัทรพัย์ใช้เวลานานกว่าที คาดคดิไว้ และอาจ

ก่อใหเ้กดิความเสี ยงในการลงทุนเพิ มมากขึ น ซึ งรวมถงึความเสี ยงจากการทุจรติ การไม่สามารถ
ส่งมอบหลกัทรพัยไ์ด ้หรอืการเกดิความสบัสนในเงื อนไขและขั  นตอนการชําระเงนิและการส่งมอบ

หลกัทรพัย ์ตลอดจนการชําระเงนิคนืกองทุน และปัจจยัอื น ๆ ซึ งอาจส่งผลใหเ้กดิการสูญเสยี การ

เสยีโอกาส ความล่าชา้และการเพิ มขึ นของค่าใชจ่้ายในการปฏบิตังิานและค่าใชจ่้ายทางกฎหมาย 

4 ความเสี ยงจากกฎหมายและขอ้บงัคบัที ใชบ้งัคบั 

เนื องจากการลงทุนในหลกัทรพัยต์่างประเทศเป็นการลงทุนในหลกัทรพัยข์องบรษิทัที มทีี ภูมลิําเนา
หรอืสาํนกังาน ทรพัยส์นิ บุคลากร และผลประโยชน์อยู่ในต่างประเทศตามกฎหมายหรอืขอ้บงัคบัที 

แตกต่างกนั การลงทุนในประเทศต่าง ๆ หรอืบางประเทศอาจถูกจํากัดหรอืควบคุมในระดับที 
แตกต่างกนัตามกฎหมายหรอืขอ้บงัคบัที ใชบ้งัคบัในแต่ละประเทศ การจํากดัหรอืควบคุมดงักล่าว

อาจรวมถงึการไดร้บัอนุมตัจิากสว่นราชการหรอืบุคคลอื นที เกี ยวขอ้งก่อนการลงทุน การจาํกดัการ

ลงทุนของผู้ลงทุนต่างชาติในธุรกิจบางประเภท การได้รบัอนุญาตจากหน่วยงานของรฐัเพื อนํา
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รายไดท้ี ไดร้บัจากการลงทุน หรอืกองทุน หรอืเงนิที ผูล้งทุนต่างชาตไิด้รบัจากการขายหลกัทรพัย์

ต่างประเทศออกนอกประเทศนั  น หรอืเกบ็ภาษทีี เกี ยวขอ้งกบัการลงทุนในหลกัทรพัยข์องผู้ลงทุน

ต่างชาต ินอกจากนี  กฎหมายและขอ้บงัคบัในประเทศเหล่านั  นอาจไม่ชดัเจนและอาจขึ นอยู่กบัการ
ตคีวามของเจา้หน้าที ที เกี ยวขอ้งในประเทศนั  น ๆ และการตคีวามกฎหมายหรอืขอ้บงัคบัดงักล่าว

อาจไม่เป็นประโยชน์ต่อลูกคา้ 

ยิ งไปกว่านี  ประเทศเหล่านั  นอาจตรากฎหมายหรอืขอ้บงัคบัใหม่เป็นครั  งคราว ซึ งอาจทําให้เกิด

ความไม่แน่นอนเกี ยวกบัขอบเขตและเนื อหาของกฎหมายหรอืขอ้บงัคบัที ตราขึ นใหม่ โดยปัจจยั

เหล่านี อาจสง่ผลเสยีต่อการลงทุนได ้

นอกเหนือจากขอ้จํากดัและการควบคุมขา้งตน้ ในบางประเทศอาจมกีารคุม้ครองสทิธขิองลูกคา้ใน

ฐานะผู้ถอืหลกัทรพัย์อย่างจํากดัหรอืคุม้ครองน้อยกว่า ซึ งรวมถงึสทิธใินการดําเนินคดแีละขอให้
บงัคบัคดตีามคาํพพิากษา นอกจากนี  ประสทิธภิาพของกระบวนการยุตธิรรมของแต่ละประเทศนั  น

มคีวามแตกต่างกนั สง่ผลใหลู้กคา้อาจประสบปัญหาในการดําเนินคดตีามกระบวนการพจิารณาคดี

ของศาลในประเทศนั  น ๆ รวมถึงในกรณีที ลูกค้าชนะคดีในประเทศใดประเทศหนึ ง แต่ลูกค้า
ต้องการบงัคบัคดตีามคําพพิากษาในประเทศที ลูกค้าลงทุน การกระทําเช่นนี ไม่มหีลกัประกันว่า

ศาลของประเทศนั  น ๆ จะพพิากษาตามคาํพพิากษาที ไดร้บั 

5 ความเสี ยงจากการรกัษาทรพัยส์นิของลูกคา้ 

ทรพัยส์นิของลูกค้าที ได้รบั หรอืฝาก หรอือยู่ภายใต้การรกัษาของผู้ประกอบธุรกจิในต่างประเทศ 

หรอืศูนยร์บัฝากในต่างประเทศจะอยู่ภายใตก้ารคุม้ครองและการจดัการตามกระบวนการลม้ละลาย
ที กําหนดตามกฎหมายระหว่างประเทศ ซึ งรวมถึงหลักเกณฑ์อื น ๆ ที เกี ยวข้องซึ งออกโดย

หน่วยงานกํากับดูแลของประเทศนั  น ๆ และอาจแตกต่างจากที กําหนดในพระราชบัญญัติ

หลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ พ.ศ. 2535 พระราชบญัญตัสิญัญาซื อขายล่วงหน้า พ.ศ. 2546 
พระราชบัญญัติล้มละลาย พ.ศ. 2483 รวมถึงกฎหมายหรือหลักเกณฑ์อื น ๆ ที เกี ยวข้องของ

ประเทศไทย ทั  งนี  หากมพีฤตกิารณ์ใด ๆ ที มผีลกระทบต่อการคุม้ครองทรพัยส์นิของลูกคา้ หรอืใน
กรณีที ลูกคา้ต้องการเรยีกรอ้งทรพัย์สนิของลูกค้าที เก็บหรอืดูแลรกัษาไวใ้นต่างประเทศ หรอืโอน

ทรพัยส์นิดงักล่าวใหก้บับุคคลอื น หรอืในกรณีที ผูป้ระกอบธุรกจิหรอืผูร้บัฝากชาวต่างชาตดิงักล่าว

ประสบปัญหาทางการเงินถึงขั  นล้มละลาย ลูกค้าอาจมคีวามเสี ยงจากขั  นตอน ระยะเวลา และ
ค่าใช้จ่ายในการดําเนินการ หรอือาจไม่ได้รบัเงนิคนืเต็มจํานวนตามประเภท จํานวน หรอืมูลค่า

ของทรพัย์สินที ลูกค้าได้รบัหรือฝากไว้ในประเทศนั  น ๆ ดงันั  น ลูกค้าควรเข้าใจหลักเกณฑ์ที 
กําหนดและอาจขอให้ผู้ประกอบธุรกจิอธบิายเพิ มเตมิหรอืให้ขอ้มูลเพิ มเตมิเกี ยวกบักระบวนการ

จดัการและความเสี ยงในเรื องดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

6 ความเสี ยงจากสภาพคล่องของหลกัทรพัย ์
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แม้ว่าลูกค้าจะลงทุนในหลกัทรพัย์ที จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ แต่ตลาดหลกัทรพัย์ในบาง

ประเทศอาจมขีนาดเลก็และไม่มสีภาพคล่อง นอกจากนี  สภาพคล่องของหลกัทรพัยอ์าจขึ นอยู่กบั

ปัจจยัอื น ๆ ไดแ้ก่ ลกัษณะของหลกัทรพัย ์ซึ งรวมทั  งปัจจยัภายใน และ/หรอื ปัจจยัภายนอกของ
ประเทศที ตลาดหลกัทรพัยน์ั  นตั  งอยู่ ดงันั  น สภาพคล่องที น้อยลงอาจทําใหค้วามสามารถในการซื อ

ขายหลกัทรพัยข์องลูกคา้ลดลงดว้ย หรอืทําใหก้ารซื อขายหลกัทรพัยใ์นราคาที ต้องการ หรอืเป็นที 

พอใจ หรอืตามจาํนวนที ลูกคา้ตอ้งการนั  นยากขึ น 

7 ความเสี ยงจากการแลกเปลี ยนเงนิ 

เนื องจากการลงทุนในหลกัทรพัย์ต่างประเทศจําเป็นต้องมกีารชําระเงนิเป็นสกุลเงนิต่างประเทศ 
ผลตอบแทนจากการลงทุนอาจได้รบัผลกระทบอย่างมากจากความเสี ยงเกี ยวกบัการแลกเปลี ยน

เงนิ ลูกคา้อาจมคีวามเสี ยงสูงหากมูลค่าของสกุลเงนิของประเทศนั  นเปลี ยนแปลงเมื อเปรยีบเทยีบ
กบัมูลค่าของสกุลเงนิบาท ทั  งนี  เหตุการณ์ดงักล่าวอาจเกดิขึ นในช่วงระยะเวลาใดเวลาหนึ งหรอื

ถาวรก็ได้ นอกจากนี  ในกรณีที ค่าเงนิสกุลต่างประเทศใด ๆ อ่อนตวัลง การลงทุนที ลูกค้าลงทุน

อาจไดร้บัความเสยีหายจากการอ่อนตวัลงของค่าเงนิประเทศนั  น ๆ 

8 ความเสี ยงจากความน่าเชื อถอืของคู่สญัญา 

ลูกค้าอาจมีความเสี ยงจากความน่าเชื อถือของคู่ส ัญญาอีกฝ่าย รวมถึงผู้ออกหลักทรัพย์

ต่างประเทศที ลูกคา้ลงทุน (ไม่ว่าจะลงทุนในหรอืนอกตลาดหลกัทรพัย)์ โดยลูกคา้อาจมคีวามเสี ยง
ที จะสูญเสยีการลงทุนทั  งหมดหรอืบางส่วนในกรณีที คู่สญัญาอกีฝ่ายหรอืผูอ้อกหลกัทรพัยด์งักล่าว

มหีนี สนิลน้พน้ตวั หรอืลม้ละลาย หรอืไม่สามารถหรอืไม่พรอ้มที จะชําระคนืหรอืปฏบิตัหิน้าที ของ

ตน ซึ งรวมถงึหน้าที ในการชาํระเงนิคนืกองทุนหรอืจาํหน่ายหลกัทรพัยท์ี ลงทุนโดยลูกคา้ 

9 ความเสี ยงจากการลงทุนของลูกคา้ 

การตดัสนิใจลงทุนในหลกัทรพัยถ์อืเป็นการตดัสนิใจของลูกคา้เอง บรษิทัไม่ไดด้ําเนินการในฐานะ
ที ปรกึษาหรอืผู้ได้รบัความไว้วางใจของลูกค้าในการลงทุน ดงันั  น ก่อนตดัสนิใจลงทุน ลูกค้าได้

ยืนยนักับบริษัทว่าลูกค้าได้ศึกษาและพิจารณาข้อมูลทั  งหมดที เกี ยวข้องกับภาวะธุรกิจ ฐานะ
การเงนิ และผลการดําเนินงานของผูอ้อกหลกัทรพัยท์ี ลูกคา้จะลงทุนอย่างละเอยีดถี ถว้น ตลอดจน

ปัจจยัอื น ๆ ที เกี ยวขอ้งกบัการลงทุนแลว้ เช่น ภาวะการเมอืง เศรษฐกจิ กฎหมาย และขอ้บงัคบั

ของประเทศที เกี ยวขอ้ง ดงันั  น ลูกค้าจะต้องรบัความเสี ยงทั  งหมดจากการลงทุนด้วยตนเอง และ
บรษิทัไม่มหีน้าที ดแูลผลประโยชน์ของลูกคา้ หรอืมคีวามรบัผดิชอบหรอืความรบัผดิในความรบัผดิ 

การเรียกร้องความเสียหาย ความสูญเสีย ต้นทุนและค่าใช้จ่ายใด ๆ ที เกิดขึ นจากการลงทุน

ดงักล่าว 
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ลูกค้าได้อ่านและทําความเข้าใจเอกสารการเปิดเผยความเสี ยงทั  งหมดนี อย่างละเอียดแล้ว และ

ยนืยนัว่าลูกคา้สามารถและเตม็ใจที จะยอมรบัความเสี ยงที อธบิายไวข้า้งต้น 
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ภาคผนวก 2 

ข้อจาํกดับางประการของการลงทุนในหลกัทรพัยต์่างประเทศ 

1 ลูกคา้ไม่ไดร้บัอนุญาตใหโ้อนเงนิหรอืหลกัทรพัยท์ี เก็บรกัษาหรอืถูกเกบ็ไวใ้นบญัชหีลกัทรพัย์ของ

ลูกค้าที เปิดไว้กับบริษัทเพื อวัตถุประสงค์ในการลงทุนในหลักทรัพย์ต่างประเทศ (“บญัชี

หลกัทรพัยข์องล ูกค้า”) ไปยงับญัชหีลกัทรพัยอ์ื นของลูกคา้ที เปิดในต่างประเทศ 

2 ลูกคา้ไม่สามารถโอนหลกัทรพัยต์่างประเทศที ซื อแลว้ผ่านบรษิทั และ/หรอื ที รกัษาหรอืที เกบ็ไวใ้น

บญัชหีลกัทรพัยข์องลูกคา้ไปยงับญัชหีลกัทรพัยอ์ื นของลูกคา้ได ้ เวน้แต่เป็นการโอนหลกัทรพัย์
ต่างประเทศในบญัชหีลกัทรพัยข์องลูกคา้ไปยงับญัชหีลกัทรพัยป์ระเภทกองทุนสว่นบุคคลที ลูกคา้

เปิดกบัและบรหิารจดัการโดยบรษิทั หรอืโดยบรษิทัหลกัทรพัยอ์ื นในประเทศไทยเท่านั  น 

3 ลูกคา้รบัทราบว่าในการลงทุนในหลกัทรพัยต์่างประเทศ ลูกคา้จะตอ้งไดร้บัอนุญาตจากเจา้หน้าที 
ควบคุมการแลกเปลี ยนเงนิตามกฎหมายว่าดว้ยการควบคุมการแลกเปลี ยนเงนิ และ/หรอื จาก

หน่วยงานอื นที เกี ยวขอ้งที มอีํานาจ (ถา้ม)ี 

4 ลูกคา้รบัรองและยนืยนัว่าเงนิที ใชใ้นการลงทุนในหลกัทรพัยต์่างประเทศเป็นเงนิทุนของลูกคา้และ

ไม่ใช่เงนิจากการกู้ยมืใด ๆ 
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ภาคผนวก 3 

พระราชบญัญตัิหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทั  งที ม ีการแก้ไขเพิ มเติม) 

พระราชบญัญตัิสญัญาซื อขายล่วงหน้า พ.ศ. 2546 (รวมทั  งที ม ีการแก้ไขเพิ มเติม) 

เอกสารการเปิดเผยความเสี ยงเพิ มเติมในส่วนที เกี ยวกบัฟิวเจอรส์และสญัญาซื อขายล่วงหน้าที 

ทาํนอกตลาดหลกัทรพัย ์(Over-the counter) 

คําแถลงนี จดัทําขึ นเพื อคุณ ตามพระราชบญัญตัหิลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทั  งที มี
การแก้ไขเพิ มเติม) พระราชบญัญตัิสญัญาซื อขายล่วงหน้า พ.ศ. 2546 (รวมทั  งที มกีารแก้ไขเพิ มเติม) 

รวมถงึกฎหมายและขอ้บงัคบัอื นๆ ที เกี ยวขอ้ง 

คําแถลงนี ไม่ไดเ้ปิดเผยความเสี ยงทั  งหมดและประเดน็สําคญัอื น ๆ ของการซื อขายฟิวเจอรส์ (Futures) 

สญัญาออปชั  น (Options) สญัญาซื อขายล่วงหน้าที ทํานอกตลาดหลกัทรพัย ์ซึ งมกีารอา้งองิเป็นสกุลเงนิ

หรอืดชันีสกุลเงนิ (“สญัญาสกลุเงิน OTCD”) และสญัญาแลกเปลี ยนเงนิต่างประเทศเพื อวตัถุประสงค์

ของการซื อขายแลกเปลี ยนเงนิต่างประเทศแบบมเีลเวอเรจ (“สญัญาซื อขาย Spot LFX”) เนื องจากมี

ความเสี ยง คุณควรทําธุรกรรมดงักล่าวเฉพาะในกรณีที คุณเขา้ใจลกัษณะของสญัญา (และความสมัพนัธ์

ตามสญัญา) ที คุณกําลงัเขา้ทําและขอบเขตของความเสี ยงที คุณอาจพบเจอได ้ทั  งนี  การซื อขายฟิวเจอรส์ 

ออปชั  น สญัญาสกุลเงนิ OTCD และสญัญาซื อขาย Spot LFX อาจไม่เหมาะกบัสมาชกิเป็นจํานวนมาก 
ดงันั  น คุณควรพจิารณาอย่างรอบคอบว่าการซื อขายดงักล่าวเหมาะสมกบัคุณหรอืไม่ โดยพจิารณาจาก

ประสบการณ์ วตัถุประสงค ์ทรพัยากรทางการเงนิ และสถานการณ์อื น ๆ ที เกี ยวขอ้ง นอกจากนี  ในการ

พจิารณาการซื อขาย คุณควรคาํนึงถงึองคป์ระกอบต่าง ๆ ดงัต่อไปนี  

(ก) ฟิวเจอรส์ สญัญาสกลุเงิน OTCD และสญัญาซื อขาย Spot LFX 

(1) ผลกระทบของ “ เลเวอเรจ”  หรอื “ เกยีรร์ิ ง”  

 ธุรกรรมฟิวเจอร์ส สัญญาสกุลเงิน OTCD และสัญญาซื อขาย Spot LFX มีความเสี ยงสูง 
จํานวนมาร์จนิเริ มต้นนั  นมขีนาดเล็กเมื อเทยีบกบัมูลค่าของธุรกรรมสญัญาฟิวเจอร์ส สญัญา

สกุลเงนิ OTCD หรอืสญัญาซื อขาย Spot LFX เพื อให้ธุรกรรมม ี“เลเวอเรจ” หรอื “เกยีร์” ใน

ระดบัสูง ดงันั  น การเคลื อนไหวของตลาดที ค่อนข้างเล็กจะมผีลกระทบมากขึ นตามสดัส่วน
เงนิทุนที คุณฝากหรอืที คุณจะต้องฝาก ปัจจยัเหล่านี อาจทําใหเ้กดิผลเสยีหรอือาจทําใหเ้กดิผล

ดีกบัคุณได้เช่นกนั คุณอาจสูญเสยีเงนิทุนมาร์จินเริ มต้นและเงนิเพิ มเติมใด ๆ ที ฝากไว้กบั
บรษิทัเพื อรกัษาสถานะของคุณ แต่หากตลาดเคลื อนไหวสวนทางกบัสถานะของคุณหรอืระดบั

มาร์จินเพิ มขึ น คุณอาจถูกเรียกให้จ่ายเงินเพิ มเติมเป็นจํานวนมากโดยมีการแจ้งให้ทราบ

ล่วงหน้าแค่ระยะเวลาสั  น ๆ เพื อเป็นการรกัษาสถานะของคุณ และหากคุณไม่ปฏบิตัติามคํา
รอ้งขอเงนิทุนเพิ มเตมิภายในเวลาที กําหนด สถานะของคุณอาจถูกพจิารณาว่าใหม้กีารบงัคบั
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ขาย (Liquidate) เนื องจากการขาดทุน และคุณจะต้องรบัผดิชอบต่อการขาดดุลที เกดิขึ นใน

บญัชขีองคุณ 

(2) คาํสั  งหรอืกลยุทธใ์นการลดความเสี ยง 

 การสั  งคําสั  งบางอย่าง (เช่น คําสั  ง “หยุดการขาดทุน” ในกรณีที อนุญาตให้ทําได้ภายใต้

กฎหมายทอ้งถิ น หรอืคาํสั  ง “หยุดการจาํกดั” ) ซึ งมจุีดมุ่งหมายเพื อจํากดัการขาดทุนในจํานวน

หนึ งอาจใชไ้ม่ไดผ้ล เนื องจากสภาวะตลาดอาจทําใหก้ารดําเนินการตามคําสั  งดงักล่าวเป็นไป
ไม่ได ้โดยในบางครั  ง การบงัคบัขายเพื อไม่ใหเ้กดิผลขาดทุนจํานวนมากอาจเป็นเรื องที เป็นไป

ไดย้ากหรอืเป็นไปไม่ไดเ้ลย ทั  งนี  กลยุทธท์ี ใชก้ารรวมกนัของตําแหน่ง เช่น ตําแหน่ง “กระจาย 

(Spread)” และ “คร่อม (Straddle)” อาจมคีวามเสี ยงพอ ๆ กบัการใช้ตําแหน่งธรรมดาแบบ 

“ยาว (Long)” หรอื “สั  น (Short)” 

(ข) ออปชั  น (Options) 

(1) ระดบัความเสี ยงที แตกต่างกนั 

 การทําธุรกรรมในออปชั  นมีความเสี ยงสูง ผู้ซื อและผู้ขายออปชั  นควรทําความคุ้นเคยกับ

ประเภทของออปชั  น (เช่น พุช หรอืคอลล์) ที พวกเขาพจิารณาว่าจะทําการซื อขาย รวมถึง
ความเสี ยงที เกี ยวขอ้ง ดงันั  น คุณควรคาํนวณขอบเขตมลูค่าของออปชั  นที อาจจะเพิ มขึ นเพื อให้

สถานะของคุณมีกําไร โดยคํานึงถึงเบี ยที ต้องจ่ายและต้นทุนการทําธุรกรรมทั  งหมด ผู้ซื อ

ออปชั  นอาจชดเชยสถานะโดยการซื อขายในตลาด หรือใช้ออปชั  น หรือปล่อยให้ออปชั  น
หมดอายุ การใช้สทิธอิอปชั  นจะส่งผลให้เกดิการชดเชยด้วยเงนิสด หรอืทําให้ผู้ซื อได้รบัหรอื

ต้องส่งมอบดอกเบี ยอ้างอิง โดยหากออปชั  นอยู่ในสญัญาฟิวเจอร์ส สญัญาสกุลเงนิ OTCD 
หรอืสญัญาซื อขาย Spot LFX ผูซ้ื อจะไดร้บัสถานะในสญัญาฟิวเจอรส์ สญัญาสกุลเงนิ OTCD 

หรอืสญัญาซื อขาย Spot LFX โดยมหีนี สนิที เกี ยวขอ้งสําหรบัอตัรามารจ์นิ แลว้แต่กรณี (โปรด

ดูหวัขอ้สญัญาฟิวเจอรส์ สญัญาสกุลเงนิ OTCD และสญัญาซื อขาย Spot LFX ดา้นบน) หาก
ออปชั  นที ซื อมาหมดอายุ คุณจะตอ้งสญูเสยีเงนิลงทุนทั  งหมด ซึ งจะประกอบดว้ยเบี ยออปชั  นที 

ชําระ บวกต้นทุนการทําธุรกรรม หากคุณกําลงัคดิที จะซื อออปชั  นที ต้องใช้เงนิมหาศาล คุณ

ควรตระหนกัว่า โดยปกตแิลว้ โอกาสที ออปชั  นดงักล่าวจะทาํกําไรนั  นมน้ีอยมาก 

 โดยทั  วไปแล้ว การขาย (“การเขยีน” (writing) หรอื “การให้” (granting)) ออปชั  นนั  นมคีวาม

เสี ยงมากกว่าการซื อออปชั  นมาก แมว้่าเบี ยที ผูข้ายไดร้บัจะเป็นจํานวนเงนิที กําหนดไวแ้ลว้ แต่
ผูข้ายอาจขาดทุนเกนิกว่าจํานวนเบี ยที ไดร้บั ดงันั  น ผูข้ายอาจต้องวางเงนิประกนัเพิ มเตมิเพื อ

รกัษาสถานะไว้หากตลาดทํากําไรได้ไม่ด ีและผู้ขายอาจต้องเผชญิกบัความเสี ยงที ผูซ้ื อจะใช้
ออปชั  น และผูข้ายอาจจะตอ้งชําระออปชั  นเป็นเงนิสด หรอืรบัหรอืสง่มอบดอกเบี ยอา้งองิ หาก

ออปชั  นอยู่ในสญัญาฟิวเจอรส์ สญัญาสกุลเงนิ OTCD หรอืสญัญาซื อขาย Spot LFX ผูข้ายจะ
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ไดร้บัสถานะในสญัญาฟิวเจอรส์ สญัญาสกุลเงนิ OTCD หรอืสญัญาซื อขาย Spot LFX โดยมี

หนี สนิที เกี ยวขอ้งสาํหรบัอตัรามารจ์นิ แลว้แต่กรณี (โปรดดหูวัขอ้สญัญาฟิวเจอรส์ สญัญาสกุล

เงนิ OTCD และสญัญาซื อขาย Spot LFX ดา้นบน) ทั  งนี  หากออปชั  นนั  น “ครอบคลุม” (cover) 
โดยผูข้ายที มสีถานะที เกี ยวขอ้งในสญัญาฟิวเจอรอ์า้งองิ สญัญาสกุลเงนิ OTCD อา้งองิ สญัญา

ซื อขาย Spot LFX อ้างอิง หรือออปชั  นอื น ความเสี ยงอาจมีน้อยลง แต่หากออปชั  นนี ไม่

ครอบคลุม ความเสี ยงต่อการสญูเสยีอาจมไีม่จาํกดั 

 ตลาดหลกัทรพัยใ์นเขตอํานาจบางแห่งอนุญาตใหม้กีารเลื อนการเบี ยชําระออปชั  นออกไป โดย

จํากดัความรบัผดิของผู้ซื ออยู่ที การชําระเงนิมาร์จนิที ไม่เกนิจํานวนเงนิของเบี ย ผู้ซื อยงัคงมี
ความเสี ยงในการสูญเสยีเบี ยและต้นทุนการทําธุรกรรม โดยเมื อออปชั  นถูกใชห้รอืหมดอายุ ผู้

ซื อจะตอ้งรบัผดิชอบต่อเบี ยที คา้งชาํระ ณ เวลานั  น 

(ค) ความเสี ยงเพิ มเติมท ั  วไปสาํหรบัฟิวเจอรส์ ออปชั  น และการซื อขายแลกเปลี ยนเงิน

ต่างประเทศแบบมีเลเวอเรจ 

(1) ขอ้กําหนดและเงื อนไขของสญัญา 

 คุณควรสอบถามบรษิทัที คุณทําธุรกรรมด้วยเกี ยวกบัขอ้กําหนดและเงื อนไขสญัญาฟิวเจอรส์ 
ออปชั  น สญัญาสกุลเงนิ OTCD หรอืสญัญาซื อขาย Spot LFX ที คุณกําลงัซื อขาย และภาระ

ผูกพนัที เกี ยวขอ้ง (เช่น สถานการณ์ที คุณอาจมหีน้าที ต้องทําหรอืรบัส่งมอบดอกเบี ยอ้างอิง

ของธุรกรรมสญัญาฟิวเจอรส์ สญัญาสกุลเงนิ OTCD หรอืสญัญาซื อขาย LFX และในส่วนของ
ออปชั  น วนัหมดอายุ และขอ้จํากดัเกี ยวกบัเวลาในการใชส้ทิธ)ิ ทั  งนี  ภายใต้บางสถานการณ์ 

ข้อกําหนดของสัญญา (รวมถึงราคาใช้สิทธิของออปชั  น) อาจได้รับการแก้ไขโดยการ

แลกเปลี ยนหรอืหกับญัชเีพื อสะทอ้นถงึการเปลี ยนแปลงของดอกเบี ยอา้งองิ 

(2) การระงบัหรอืการจาํกดัความสมัพนัธท์างการคา้และการกําหนดราคา 

 สภาวะตลาด (เช่น การขาดสภาพคล่อง) หรอืการดําเนินการตามกฎของตลาดบางแห่ง (เช่น 
การระงบัการซื อขายในสญัญาหรอืสญัญารายเดอืนใด ๆ เนื องจากขอ้จํากดัดา้นราคาหรอืการ

หยุดซื อขายชั  วคราว “เซอรก์ติเบรกเกอร”์ (circuit breaker)) อาจเพิ มความเสี ยงในการสูญเสยี 
โดยการทําให้การมผีลของธุรกรรมหรอืการบงัคบัขาย/การชดเชยสถานะเกดิขึ นได้ยากหรอื

เป็นไปไม่ได ้ทั  งนี  หากคุณขายออปชั  นไปแลว้ คุณอาจมคีวามเสี ยงต่อการสญูเสยีเพิ ม 

 นอกจากนี  ความสมัพนัธ์ในการกําหนดราคาปกตริะหว่างดอกเบี ยอ้างองิกบัสญัญาฟิวเจอร์ส 
และระหว่างดอกเบี ยอ้างอิงและออปชั  นอาจไม่มีอยู่ โดยสิ งนี สามารถเกิดขึ นได้ในบาง

สถานการณ์ เช่น สญัญาฟิวเจอรส์ที มกีารอา้งองิออปชั  นนั  นอยู่ภายใตข้อ้จํากดัราคา ในขณะที 
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ออปชั  นนั  นไม่ไดอ้ยู่ภายใต้ขอ้จํากดั ซึ งการไม่มรีาคาอา้งองิอา้งองิอยู่นั  นอาจทําใหย้ากต่อการ

ตดัสนิมลูค่าที  “ยุตธิรรม” 

(3) เงนิสดและทรพัยส์นิที ฝาก 

 คุณควรทาํความคุน้เคยเรื องความคุม้ครองเกี ยวกบัเงนิหรอืทรพัยส์นิอื นใดที คุณฝากไวส้ําหรบั

การทําธุรกรรมทั  งในประเทศและต่างประเทศ โดยเฉพาะอย่างยิ งเรื องมหีนี สนิลน้พ้นตวัหรอื
การล้มละลายของบริษัท ทั  งนี  กรณีที คุณอาจได้รบัเงินหรือทรพัย์สินของคุณคืนนั  นจะอยู่

ภายใต้กฎหมายเฉพาะหรอืกฎทอ้งถิ น โดยในบางเขตอํานาจ ทรพัยส์นิที ไดร้บัการระบุไวแ้ลว้

โดยเฉพาะว่าเป็นของคุณเองจะถูกแบ่งสดัส่วนในลกัษณะเดยีวกนักบัเงนิสดเพื อวตัถุประสงค์

ในการแจกจ่ายในกรณีที มกีารขาดแคลน (Shortfall) 

(ง) ค่านายหน้าและค่าใช้จ่ายอื น ๆ  

ก่อนที คุณจะเริ มซื อขาย คุณควรไดร้บัคําอธบิายที ชดัเจนเกี ยวกบัค่านายหน้า ค่าธรรมเนียม และ
ค่าใชจ่้ายอื น ๆ ทั  งหมดที คุณต้องรบัผดิชอบ ซึ งค่าใชจ่้ายเหล่านี จะส่งผลต่อกําไรสุทธขิองคุณ (ถ้า

ม)ี หรอืเพิ มการสญูเสยีของคุณ 

(จ) ธรุกรรมในเขตอาํนาจอื น ๆ  

 การทาํธุรกรรมในตลาดในเขตอํานาจอื น รวมถงึตลาดที เชื อมโยงกบัตลาดในประเทศอย่างเป็น

ทางการ อาจทาํใหคุ้ณมคีวามเสี ยงเพิ มขึ น เนื องจากตลาดดงักล่าวอาจอยู่ภายใตก้ฎที ใหค้วาม

คุ้มครองนักลงทุนแตกต่างกันหรือลดความคุ้มครองลง ซึ งก่อนที คุณจะซื อขาย คุณควร
สอบถามเกี ยวกบักฎเกณฑท์ี เกี ยวขอ้งกบัธุรกรรมเฉพาะของคุณ หน่วยงานกํากบัดแูลทอ้งถิ น

ของคุณอาจไม่สามารถบงัคบัใช้กฎของหน่วยงานกํากบัดูแลหรอืตลาดในเขตอํานาจอื น ๆ ที 
ธุรกรรมของคุณได้รบัผลกระทบได้ ทั  งนี  คุณควรสอบถามบรษิทัที คุณทําธุรกรรมด้วยเพื อดู

รายละเอยีดเกี ยวกบัประเภทของการชดใช้ที มอียู่ทั  งในเขตอํานาจที ประเทศของคุณและเขต

อํานาจอื น ๆ ที เกี ยวขอ้งก่อนที คุณจะเริ มซื อขาย 

(ฉ) ความเสี ยงจากสกลุเงิน 

 กําไรหรอืขาดทุนในธุรกรรมในสญัญาฟิวเจอร์สและสญัญาออปชั  นที ใช้สกุลเงนิต่างประเทศ 

(ไม่ว่าจะซื อขายในเขตอํานาจของคุณเองหรอืเขตอํานาจอื น) จะไดร้บัผลกระทบจากความผนั
ผวนของอตัราแลกเปลี ยนสกุลเงนิ เนื องจากมคีวามจําเป็นต้องแปลงจากสกุลเงนิตามสญัญา

เป็นสกุลเงนิอื น 
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(ช) สิ งอาํนวยความสะดวกในการซื อขาย 

 สิ งอํานวยความสะดวกในการซื อขายแบบเปิดกวา้งและทางอเิลก็ทรอนิกสไ์ดร้บัการสนับสนุน

โดยระบบส่วนประกอบที ใชใ้นคอมพวิเตอร ์เพื อการกําหนดเสน้ทางคําสั  งซื อ การดําเนินการ 

การจบัคู่ การลงทะเบยีน หรอืการเคลยีร์การซื อขาย เช่นเดยีวกบัสิ งอํานวยความสะดวกและ
ระบบทั  งหมด สิ งอํานวยความสะดวกเหล่านี มคีวามเสี ยงต่อการหยุดชะงกัชั  วคราวหรอืระบบ

ลม้เหลว ความสามารถของคุณในการกูค้นืความสญูเสยีบางอย่างอาจอยู่ภายใต้ขอ้จาํกดัความ
รบัผดิที กําหนดโดยคู่สญัญาใดฝ่ายหนึ งหรอืหลายฝ่าย ได้แก่ ผู้ให้บรกิารระบบ ตลาด สํานัก

หกับญัชี หรอืบรษิัทสมาชิก ข้อจํากดัดงักล่าวอาจแตกต่างกันไป ดงันั  น คุณควรสอบถาม

วบูีลลท์ี คุณทาํธุรกรรมดว้ยเพื อขอรายละเอยีดในสว่นนี  

(ซ) การซื อขายแบบอิเลก็ทรอนิกส์ 

 การซื อขายบนระบบอเิลก็ทรอนิกสอ์าจแตกต่างกนั ไม่เพยีงแต่จากการซื อขายในตลาดที เปิด

กวา้งเท่านั  น แต่ยงัรวมถงึระบบการซื อขายอเิลก็ทรอนิกส์อื น ๆ ดว้ย หากคุณทําธุรกรรมบน
ระบบการซื อขายทางอเิลก็ทรอนิกส ์คุณจะเผชญิกบัความเสี ยงที เกี ยวขอ้งกบัระบบ ซึ งรวมถงึ

ความลม้เหลวของฮารด์แวรแ์ละซอฟตแ์วร ์โดยผลลพัธข์องความลม้เหลวของระบบอาจเป็นได้

ว่าคาํสั  งซื อของคุณไม่ไดด้าํเนินการตามคาํสั  งของคุณหรอือาจไม่มกีารดาํเนินการเลย 

(ฌ) การทาํธ ุรกรรมนอกตลาดหลกัทรพัย  ์

 ในเขตอํานาจบางแห่ง บรษิทัอาจไดร้บัอนุญาตใหท้ําธุรกรรมนอกตลาดหลกัทรพัย ์โดยบรษิทั

ที คุณทาํธุรกรรมดว้ยอาจทําหน้าที เป็นคู่สญัญาของคุณในการทําธุรกรรม ซึ งอาจเป็นเรื องยาก
หรอืเป็นไปไม่ไดเ้ลยที จะทําการบงัคบัขายสถานะที มอียู่ เพื อประเมนิมูลค่า เพื อกําหนดราคา

ยุติธรรม หรอืเพื อประเมินความเสี ยง ด้วยเหตุผลเหล่านี  ธุรกรรมเหล่านี อาจมคีวามเสี ยง
เพิ มขึ น โดยธุรกรรมนอกตลาดหลกัทรพัยอ์าจมกีารควบคุมน้อยกว่า หรอือยู่ภายใต้ระบบการ

กํากับดูแลที แยกออกมาต่างหาก ดังนั  น ก่อนที คุณจะทําธุรกรรมดังกล่าว คุณควรทํา

ความคุน้เคยเกี ยวกบักฎที เกี ยวขอ้งและความเสี ยงของผูเ้ขา้ทาํธุรกรรม 

 หมายเหตุ: “มารจ์นิ” หมายถงึ จาํนวนเงนิ หลกัทรพัย ์ทรพัยส์นิ หรอืหลกัประกนัอื น ๆ ซึ งเป็น

ส่วนหนึ งของมูลค่าของสญัญาหรอืขอ้ตกลงที ทําขึ น ซึ งได้มกีารฝากไว้โดยผู้ซื อหรอืผู้ขายใน
ธุรกรรมสัญญาฟิวเจอร์ส สัญญาสกุลเงิน OTCD หรือสัญญาซื อขาย Spot LFX เพื อเป็น

หลักประกันในการปฏิบัติตามข้อกําหนดของธุรกรรมในสญัญาฟิวเจอร์ส สญัญาสกุลเงิน 

OTCD หรอืสญัญาซื อขาย Spot LFX 
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